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immobilizzazioni

Sono attivita finanziarie non immobilizzate le partecipazioni, le azioni propric e gli

altri titoli (titoli del debito pubblico e obbligazioni emesse da enti pubblici o da socie-

ta) detenuti per un breve periodo. Esse sono generalmenle presenti in portafoglio per
scopi speculativi o per temporanei investimenti di liquidita.

Per la valutazione valgono le medesime regole che il codice civile detta per la valuta-

zione delle rimanenze di materie, merci ¢ prodotti (art. 2426 punti 9 e 10); quindi:

* le attivita finanziarie non immobilizzate devono essere valutate al minore fra co-
sto di acquisto e valore di realizzazione desumibile dall’andamento di mercato.
Ovviamente il minor valore rispetto al costo d’acquisto non pud essere mantenuto
nei successivi esercizi qualora ne siano venuti meno i motivi; sarh in tal caso neces-
sario ripristinare il valore dei titoli (senza tuttavia oltrepassare il costo d’acquisto);

* per i titoli fungibili il costo pud essere determinato con i metodi del cosro medio pon-
derato, del LIFO, det FIFOQ. Per i titoli non fungibili il costo non pud che esserc il
costo specifico;

» il costo d’acquisto & comprensivo dei costi accessori (commissioni, ecc.);
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« il valore di mercato & da intendersi in modo diverso a seconda delle caratteristiche
dei titoli.

titoli valore di mercato
titoli quotati Quotazione sul mercato regolamentato di riferimento.
titoli non quotati Quotazione di titoli similari (per tipo di emittente, durata, cedola). Se

non esistono titoli similari, si tiene conto del valore nominale del titolo
rettificandolo in base alle caratteristiche che lo differenziano.

partecipazioni Gli amministratori devono trovare un criterio ragionevole per
in societa individuare un valore di mercato da-confrontare con il costo.
non quotate

Nell’individuazione del valore di mercato, il principio contabile nazionale n. 20 «Titoli
e partecipuzioni» raccomanda di prendere in considerazione un periodo piuttosto fungo
(per esempio il mese precedente Ja data di chiusura del bilancio) e di tenere conto anche
dell’andamento delle quotazioni nel periodo successivo alla chiusura dell’esercizio.

e rimanenze di titoli di debito (i piti diffusi fra le attivita finanziarie non immobiliz-
zate) sirilevano in P.D. nel confo economico di reddito acceso ai costi sospesi Titoli
in contropartita del conto Gestione titoli.

Quest™ultimo & un conto economico di risultato ¢ accoglie in Dare il valore delle esistenze
iniziali ¢ i costi d acquisto ¢ in Avere i ricavi di vendita e il valore delle rimanenze finali.
Se i} valore di mercato & inferiore al costo, la differenza viene rilevata nel conto eco-
nomico di reddito acceso ai costi d’esercizio Svalutazione titoli.

Gli articoli in P.D. sono analoghi al seguente:

TITOLI valutazione al valore di mercato 95315, 00
SVALUTAZIONE TITOLI minor valore corrente dei titoli 435, 00
GESTIONE TITOLI valutazione contabile riman. titoli 95 750, 00

Si deve inolire rilevare il rafeo artivo per gli interessi maturati fino al 31/12.

In bilancio, le attivitd finanziarie non immobilizzate vengono esposte nell’attivo cir-
colante di Stato patrimoniale nella classe C. /1] - Awtivita finanziarie che non costitui-
scono immobilizzazioni mentre gli interessi figurano in Conto economico nel
raggruppamento C - Proventi e oneri finanziari alla voce 16 ¢) altri proventi finanzia-
rida titoli iscritti nellattivo circolante che non costituiscono partecipazioni.
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La valutazione delle immobilizzazioni
finanziarie

La valutazione delle partecipazioni immobilizzate & regolata dai punti 1,3 € 4 dell"articolo
2426 del codice civile che affiancano al criferio del costo il metodo del patrimonio netto.
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La valutazione di partecipazioni in societa diverse dalle controllate e collegate deve
avvenire con il criterio del costo. Tali partecipazioni devono percid essere iscritte in
bilancio al costo di acquisto (prezzo di acquisto pill commissioni, ecc.) e, come tutte
le immobilizzazioni, devono essere svalutate se alla data di chiusura dell’esercizio
hanno un valore durevolmente inferiore al costo. Cid si verifica quando la socicta par-
tecipata presenta situazioni di perdita di redditivita, di dissesto o di insolvenza ecce-
zionalmente gravi e insanabili nel breve periodo. Se le cause della svalutazione
vengono meno, & necessario procedere alla rivalutazione; tale eventualita € tuttavia
molto rara, poiché la svalutazione deve dipendere da situazioni di crisi gravi e duratu-
re e non pud essere legata a oscillazioni dei prezzi di mercato. Svalutazioni e rivaluta-
zioni costituiscono componenti del reddito d’esercizio.

La Gabet spa possiede nella Aziz spa una partecipazione di minoranza costituita da 42 000 azioni a suo
tempo acquistate in borsa a 6,65 euro. La societa partecipata attraversa un periodo di crisi che si riflette
sulle quotazioni delle azioni che scendono a 3,98 euro. Al 31/12 delf'anno n gli amministratori ritengono
quindi opportuno procedere a una svalutazione della partecipazione in funzione del prezzo indicato.

Dopo alcuni annj Je azioni della Aziz spa, uscita dalla fase di crisi, salgono a 7,10 euro.

¢ Presentiamo le scritture in PD. nel giornale della Gabet spa.

Nell’esercizio n, poiché le attese reddituali sono negative e tali previsioni sono da considerarsi durature, oc-
corre svalutare la partecipazione.

L'importo della svalutazione viene cosi calcolato:

euro (6,65 — 3,98) x 42 000 = euro 112 140,00

‘31/12 51.01 | SVALUTAZIONE PARTECIPAZIONI  minor valore partecipazioni | 112 140, 00‘

31/12 | 03.04 | PARTECIPAZIONI DIVERSE minor valore partecipazioni 112 140, 00‘

Dopo alcuni anni, essendo venuti meno i motivi della svalutazione, si procede a una rivalutazione che an-

i nulla I'effetto della precedente svalutazione e influisce positivamente sul risultato economico dell’esercizio

in cui e effettuata.

i Larticolo & il seguente:

31/12 | 03.04| PARTECIPAZIONI DIVERSE rivalutaz. partecipazioni Aziz spa
31/12 | 50.01 | RIVALUTAZIONE PARTECIPAZIONI rivalutazione partecipazioni

112 140, 00
112 140, 00

I'adeguamento, per ragioni di prudenza, non & stato fatto al valore corrente, ma al costo storico.
Le svalutazioni e le rivalutazioni delle partecipazioni confluiscono nel raggruppamento D) Rettifiche di va-
fore delle attivita finanziarie del Conto economico.

Le partecipazioni in societa controllate e collegate possono essere valutate, a scel-
ta degli amministratori, con il criterio del costo o con il metodo del patrimonio net-
to (equity method).

La valutazione con il metodo del patrimonio netto consiste nell’iscrivere in bilancio

la partecipazione per un valore pari alla frazione di patrimonio netto risultante dal-

lultimo bilancio della societa partecipara.

Quando la partecipazione & iscritta per Ia prima volta con il metodo del patrimonio net-

to, se il costo d”acquisto supera il valore determinato con il metodo del patrimonio net-

to, gli amministratori possono:

a) lasciare iscritta la partecipazione al costo. In tal caso la differenza deve essere spie-
gata nella Nota integrativa (si deve ciog spiegare perché non si & ritenuto di svalu-
tare la partecipazione iscrivendola con il metodo del patrimonio netto);

b) iscrivere in bilancio la partecipazione con il metodo del patrimonio netto (cio€ sva-
Jutarla). In tal caso il minor valore (differenza fra costo e frazione di patrimonio net-
to acquisita) puo:
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« essere imputabile a perdite subite dalla partecipata; in questo caso deve gravare
come svalutazione sul Conto economico;

« essere attribuibile all’avviamento o a un maggior valore delle immobilizzazioni
materiali, rispetto ai valori contabili della societa partecipata. In questo caso, spie-
gandone le motivazioni nelfa Nota integrativa, & consentito iscrivere detto mag-
gior valore tra le atiivitd e sottoporlo alla procedura dell’ammortamento.

L’eventuale incremento di valore negli esercizi successivi (plusvalenza non realizzata)
non affluisce al Conto economico, ma deve essere assegnato a una riserva non distri-
buibile tra i soci. La Riserva rivalutazione partecipazione affluisce in bilancio nel
passivo dello Stato patrimoniale alla voce A. VII - Alire riserve.

Si noti che con I’adozione del metodo del patrimonio netto il valore delle partecipa-
Zzioni in controllate e collegate deve essere adeguato al termine di ogni periodo ammi-
nistrativo.

Titoli e azioni proprie devono essere valutati al costo di acquisto. Tali valori mobilia-
1i devono essere svalutati solo in presenza di durature perdite di valore (non quindi in
presenza di prezzi di mercato inferiori al costo d’acquisto, come invece avviene per Ie
attivitd finanziarie non immobilizzate).

Anche in questa situazione la svalutazione non pud essere mantenuta se ne vengono
meno i motivi.

UNA PARTECIPAZIONE IN SOCIETA CONTROLLATA

La Dezzi spa acquista I'1/02/n1 per 270 375 euro una partecipazione del 60% nella Zaini spa che nell'ultimo

bilancio approvato

presentava, detratti i dividendi distribuiti, un patrimonio netto di 386 250 euro. Gli am-

" ministratori iscrivono in bilancio detta partecipazione con il metodo del patrimonio netto, attribuendo all‘av-
viamento il maggior valore pagato.
- Al termine dell’esercizio successivo il patrimonio netto della Zaini spa, al netto degli utili distribuiti, am-

monta a 401 700

euro.

' Presentiamo le scritture redatte della Dezzi spa, societa controllante.

|'acquisto della pa

rtecipazione, regolato a mezzo ¢/c bancario, & cosi rilevato sul giornale in PD.:

01/02 | 03.01 | PARTECIPAZIONI IN CONTROLLATE  acquisto 60% della Zaini spa 270 375, 00
01/02 | 18.20 | BANCA X C/C acquisto 60% della Zaini spa 270 375, 00

Al 31/12/n1, poiché la partecipazione & valutata con il metodo del patrimonio netto e il maggior costo :
© d'acquisto rispetto alla percentuale di patrimonio netto acquisita & dovuto ad aviamento, & necessario cal-
colare extra-contabilmente 'ammortamento di tale awiamento a! fine di valutare la partecipazione.

¢ Costo d'acquisto

euro 270 375,00

- % di patrimonio netto acquisita (386 250 X 60%) —euro 231 750,00

Avviamento

euro 38 625,00 ¢

" euro (38 625 :5)=euro 7 725 quota ammortamento avviamento
euro (38 625 -7 725) = euro 30 900 valore contabile dell’avwiamento (incorporate nel costo di |

acquisto della partecipazione)

i % di patrimonio netto posseduta euro 231 750,00
; + Valore contabile dell'awiamento euro 3090000 :
* Valore partecipazione al 31/12/n1 euro 262 650,00

Modulo 1

La gestione delle imprese industriali





[image: image6.png]Zoiché la partecipazione @ stata contabilizzata a 270 375 euro (costo d'acquisto) e al 31/12/n1, con il
metodo del patrimonio netto, ha un valore di 262 650 euro, occorre svalutarla di 7 725 euro (pari al va- :
ore della quota di ammortamento dell’avwiamento).

31/12 | 51.01 | SVALUTAZIONE PARTECIPAZION!  valutazione con equity method 7725, 00
31/12 | 03.01| PARTECIPAZIONI IN CONTROLLATE valutazione con equity method | 7725, 00

Al 31/12/n2 |a valutazione con il metodo del patrimonio netto richiede di tener conto dell’incremento del
oatrimonio netto della partecipata e della seconda guota ammortamento dell'avwiamento.

% di patrimonio netto posseduta euro (401 700 x 60%) euro  241020,00

+ Valore contabile awiamento euro (30 900 ~ 7 725) euro 23 175,00
Valore partecipazione al 31/12/n2 euro 264 195,00
Valore della partecipazione al 31/12/n2 euro 264 195,00

— Valore della partecipazione al 31/12/n1 —euro 262 650,00
Rivalutazione euro 1 545,00
‘31/12 03.01| PARTECIPAZIONI IN CONTROLLATE  incremento di valore 1545, 00

131/12 | 10.14 | RISERVA RIVALUTAZ. PARTECIPAZ.  incremento di valore 1545, 00

Limporto della rivalutazione corrisponde alla somma algebrica della quota di incremento del patrimonio
netto posseduto (401 700 — 386 250) x 60% = euro 9 270) e della guota annua di ammortamento del-
'avviamento (7 725 euro).




